& HUP trend

Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

Industrijska proizvodnja raste 23. mjesec, u 12 2016. rekordnih
+14,9%,a u 2016. rast je +5,0%. Realni promet u trgovini na malo
raste 28. mjesec, u prosincu 2016. +5,8%, a u 2016. rast je +4,0%

U prosincu 2016. nastavljen je trend
od 23 mjeseca rasta industrijske
proizvodnje sa rekordnih +14,9% na
godisnjoj razini, najvise u posljednjih
15 godina. Najvedi pozitivni doprinos

dolazi od proizvodnje trajnih
proizvoda za Siroku potro3nju, rast
+40,6%, udio 2,6% i proizvodnje
energije rast +23,9%, udio 21,9%.
Preradivacka industrija sa  77,9%

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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——Industrijska proizvednja, indeksi, desezonirani podaci

——Trend

uteS¢em porasla je +14,7%,
proizvodnja naftnih derivata &ak
+158,5%, a  farmaceutskih
proizvoda +50,6% . Na mjese¢noj
razini u prosincu 2016. industrijska
proizvodnja raste Cetvrti mjesec u
nizu +4,0%, a preradivacka
industrija raste drugi uzastopni
mjesec, u prosincu +5,1%. Trend
ubrzanja  rasta  industrijske
proizvodnje tre¢u godinu za redom
u 2016. dostigao je +5,0%, nakon
rasta +2,6% u 2015. i skromnih

+1,3% u 2014. Sto upuuje na rastuce
sposobnosti  prilagodbe  privatnog
sektora po pristupanju Hrvatske u EU.
Prosinac 2016. bilieZi 28. mjesec realni
rast prometa u trgovini na malo +5,8%,
najvie u zadnjih devet godina, najdulji
povijesni niz rasta, Sto podiZe rast u
trgovini u Cetvrtom kvartalu 2016. na
+4,6%, a za cijelu 2016. godinu na
+4,0%. lzuzetno pozitivni rezultati u
industriji i trgovini, uz rast u turizmu i
graditeljstyu mogli bi podi¢i hrvatski
BDP u 4. kvartalu 2016. na preko 3.5%.

Indeks realnog prometa u trgovni na malo
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
2010=100

Tren:

Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U studenom 2016. isplacene prosjecne realne neto place rastu 24.
mjesec +2,2%, a nominalno +2,0%. Rast indeksa pouzdanja i
ocekivanja potroSaca na godiSnjoj i mjesecnoj razini u 12 2016.

U studenom 2016. trend od 24
mjeseca rasta isplacenih realnih
prosjecnih neto plata u pravnim
osobama Republike Hrvatske sa
povecanom vrijedno$cu od +2,2% u
odnosu na isti mjesec prosle godine,

dok je placa nominalno vi§a +2%. Na
mjesecnoj razini u studenom 2016.
prosje¢na mjesecna isplatena neto
placa po zaposlenome u pravnim
osobama vi§a je nominalno i realno
za +2,%% i iznosila je 5.805 kuna. U

Indeksi pouzdanja i o¢ekivanja potrosaca
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djelatnosti zracni prijevoz, kao i
prethodnih mijeseci isplacena je
najvia prosjecna neto placa od
10.120 kuna, dok je ovaj mjesec
najniza prosje€na neto placa
isplaena u djelatnosti zatitne i
usluzne djelatnosti u iznosu 3.417
kuna. U prvih jedanaest mjeseci
2016.  prosjetna  mijesecna
isplacena  neto plaéa  po
zaposlenome u pravnim osobama
viSa je realno +2,6%, nominaino
+1,4% i iznosila je 5.671 kunu.
Medijalna neto placa za studeni

8% - Prosjeéne mjesecne ispl

% promjene u odnosu
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2016. za zaposlene u pravnim
osobama iznosila je 5.000 kuna. U 12
2016. raste indeks pouzdanja
potroSaCa za 4 indeksna boda na
godi$njoj razini na -15,3 boda i 1,4
boda na mjeseCnoj razini. Raste
indeks oCekivanja potroSaca za 0,9
boda na godi$njoj razini na -2,8 boda,
a 0,2 boda na mijesecnoj razini.
Pozitivna su o€ekivanja vezano za
financijsku situaciju u kuéanstvu i
smanjenje nezaposlenih u narednih
12 mjeseci te miljenja poboljSanja
ekonomske situacije u 12 mjeseci .
acene realne neto place u pravnim

osobama
na isti mjesec prethodne godine




Trziste rada

U 12 2016. rast broja nezaposlenih 1,9% mjesecno, ali 17,1% nize
na godiSnjoj razini. Iseljavanje poveéava problem strukturne
nezaposlenosti. Stopa registrirane nezaposlenosti raste na 14,8%

U prosincu 2016. tre¢i mjesec za
redom povetanje na HZZ-u
registrirane  nezaposlenosti  na
236.617 osoba, 1,9% odnosnho
4.500 osoba viSe nego u studenom,
ali je to istovremeno manje -17,1%
odnosno 45.851 osoba prema

prosincu 2015. Tu je i 68.000 mladih
do 29 godina, ali i 38.000 osoba koje
nemaju ni jednog dana radnog
staza. U prosincu je sa evidencije
HZZ-a zaposleno 13.872, a brisano
8.598 osoba. Zaostrava se problem
strukturne neuskladenosti ponude i
potraznje radne snage, te ¢e prema

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-;
mjesedcéne vrijednosti
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prvim naznakama biti jako teSko
prona¢i preko 20.000 kvalitetnih
sezonaca samo u turizmu u 2017.
u Hrvatskoj, buduéi da su mnogi
dio velike skupine, prema prvim
procjenama izmedu 60.000 i
80.000 mladih osoba raznih struka
i zanimanja koji su u 2016.
ekonomski emigrirali iz Hrvatske.
Stopa registrirane nezaposlenosti
u prosincu je povecana na 14,8%,
dok je za cielu 2016. bila

prosje¢no 15,0%, prema 17,0% u
2015. Prema podacima Eurostat-a
Hrvatska u prosincu 2016. biljezi peti
mjesec za redom najvecu stopu pada
nezaposlenosti u EU, na 11,4%
prema 15,0% u istom mjesecu prosle
godine po metodologiji Medunarodne
organizacije rada (ILO).  Broj
nezaposlenih bio je 206.000 osoba, a
to je 75.000 manje na godi$njoj razini.
U Hrvatskoj je stopa nezaposlenosti
mladih u dobnoj skupini do 25 godina
28,0%, peta u EU u prosincu 2016.

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjeseéne promjene
(desezonirano ARIMA X12)
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Financijsko trziste i inflacija

U prosincu 2016. prvi rast cijena od +0,2% u 20 mjeseci. U 2016.

2015

sa -1,1% treca godina pada cijena. | agencija Fitch je potvrdila BB
rejting Hrvatske, a poboljSala izglede na stabilne. CDS na 194 b.b.

——Trend (pomiéni prosjek)

politickih rizika,  BDP-om rastom

U prosincu 2016. indeks potroSackih
cijena biljezi pozitivne vrijednosti od
+0,2% na godiSnjoj razini, prvi puta
unazad 20 mjeseci, a pozitivni
doprinos rastu dolazi od rasta cijena
hrane +1,1% i cijena prijevoza
+1,5%. Temeljna inflacija raste na
+0,3% na godidnjoj razini u 12 2016.

Na mjesecnoj razini cijene su nize za
-0,2% Eemu doprinos daje poCetak
sezonskih snizenja. U 2016. godini
cijene su nize -1,1%. Nastavljen je
trend pada cijena tretu godinu za
redom, u 2014. sa -0,2% i -0,5% u
2015. Nakon osam godina rasta
hrvatski javni dug se u 2016. godini

poeo smanjivati u sva tri kvartala
na godisnjoj razini te je krajem
rujna bio manji za 1,2 milijarde
kuna odnosno 2,4% na godisnjoj
razini i iznosio je 289.1 milijardu
kuna, a njegov udio u BDP spustio
se na 84,%. Poslije agencije
Standard&Poors i agencija Fitch
zadrzala je dosada$nji dugorocni
kreditni rejting Hrvatske na 'BB' i
kratkoroCni na 'B', ali je povecala
izglede s negativnih na stabilne
argumentirajuci promjenu padom

+2,8%), vecim od oCekivanog i padom
deficita na procijenjenih 1,8% u 2016.
Pred dospijete domace kunske
obveznice od 5.5 milijardi kuna,
Hrvatska je na domacem trziStu izdala
dvije kunske obveznice ukupne
vrijednosti 8,5 milijardi kuna. Prvu 5-
godisnju u iznosu od 3,3 milijarde kuna
sa povijesno niskim prinosom od
2,29% idrugu 11-godiSnju uiznosu 5,5
milijardi kuna i prinosom od 3,09%.
Hrvatska premija rizika (CDS) pala je
u zadnja 2 mjeseca 30 b.b. na 194 b.b.

Indeks potrodackih cijena (CPI)
% promjene u odnesu na isti mjesec prethodne godine

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
s valutnom klauzulom za nefinancijska drustva
mjesecne promjene

——Indeks potrosackih cijena ukupno

9.0 -

80 -

7.0 4

40

6,0 -
50 +

o=m a5 o=mm Y o= o=y o= S o=m o= =]
3,0% ——Indeks potrosaékih cijena bez energije i hrane ESESeSSSESSRSSESRRSESpRFESRRE
Kratkoro€ni krediti kamatne stope
Dugoroéni krediti kamatne stope
Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi
lzvor : CEE Macro [Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
Driava
Hivatska 2 267 n n 1 24 m m . 284 269 251 23 u1 25} 2 0 m ] 25 194
Cedka L] 4 50 5 a 50 5 5 [ 4 4 L] L] L] “ 4 4 L] “ L] L]
Madarska 137 3 160 163 168 167 158 162 160 159 150 W 14 159 “ 135 19 116 135 127 114
Poljska 5 66 (] ] 34 e n n o7 2 ] ] ] % o m [ 5 Ll ] "
j Ll 16 130 13 126 129 131 130 125 1% 1 il 115 126 il 12 103 102 13 2 2




Vanjska trgovina i svijet

U listopadu 2016. rast hrvatskog robnog izvoza +8,5%, a bez brodova i nafte +7,3%. U 11
2016. industrijska proizvodnja ubrzala rast u EU na +3,1%, u Njemackoj +2,3%, Italiji +3,2%.
U sije€nju 2017. indikator poslovne klime euro zone na 0.77 boda najvise od lipnja 2011.

U listopadu 2016. je hrvatski robni
izvoz izrazen u eurima na godiSnjoj
razini porastao za +8,5%. Ukoliko
se vrijednost  navedenoga
pokazatelja robnog izvoza korigira
za izvoz brodova i nafte tako
prilagodeni pokazatelj je zabiljeZio
rast u listopadu 2016. od +7,3%.
Industrijska proizvodnja u studenom
2016. porasla je znacajnih +3,1% u

Industrijska proizvodnja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
20,0 4 . g .
% promjena u ednosu na isti mjesec prethodne godine

Industrijska proizvodnja EU 28
= Industrijska proizvodnja Njematka

povecanje izdataka za infrastrukturu,
fiskalne, energetske, trgovinske,  uz moguéu pojavu trgovinskin i
EU, a jos viSe +3,8% u euro zoni na okoli$ne, zdravstvene i valutnih ratova, mogli bi ubrzati rast
godisnjoj razini, dok je u studenom migracijske politike bitno razli¢ite u  fiskalnog deficita. Predsjednik ECB,
2016. na mjeseCnoj razini porast odnosu na prethodnika. Dionicka  ohrabren inflacijom od +1,1% u euro
+1,6% u EU i +1,5% u euro zoni. U su trzista u SAD vrlo pozitivno  zoni u prosincu 2016. najavio je jo$
Njemackoj industrijska proizvodnja reagirala, indeksi se vrataju na  ustrajniju ekspanzivnu monetarnu
porasla je +2,3%, a u ltaliji +3,2%. rekordne visine, dok SAD dolar  politiku, unato¢ neodobravanju od
Suverenisticke i populisticke poruke trenutno blago slabi. Namjere  strane Njemacke. U sijeénju 2017.
i prvi potezi 45. Predsjednika SAD znatajnog smanjenja poreza  indikator poslovne klime euro zone
Donalda Trumpa nagovjestaju nove korporacijama i srednjem sloju,  najvisi od lipnja 2011. na visokih 0,77
vanjske, sigurnosne, ekonomske, manje regulatorno opterecenje, e bodova, isti kao i u prosincu 2016.

Robni izvoz Hrvatske u €
60,0% % promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne

=|zvoz roba, desezonirano mjeseéno
=== |zv0Z roba, bez brodova i nafte desezonirano mjeseéno

Industrijska proizvodnja Italija

Indikator poslovne klime Euro zone ( BCI)
mjeseéne promjene

bodovi
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— Indikator poslovne klime Euro zone (BCI)

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. lzvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




